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ITAPATHPHZEIX EIIl TON AXKHXEQN KAAYMMENOY 'H AKAAYIITOY
APMIIITPAZ ENITOKIQN

e O T0mOGg TOV YPNOIUOTTOLEITOL GE AVTES TIS AOKNOELS Eivan:

R-R' =S 1 R_R' = e "5
S S
o  AvvoTOTNTO KOADUPEVOD 1] OKAAVATOVL OPUMITPAL EMTOKIOV £YOVRE OTAV
R . Eg. —S
R_R" %129 i R-R &0 —
S S

o  XT0 0£00NEVO TOV UGKNGEMV KOAVPPEVOL appumiTpdl £nttokiov 0a diveTon:
r 4 r *
1. 1o emréKI0 6VO YWp®dV, R ko R

2. M 16oTIHix OYEMG TOV 600 VOUIGHATOVY /S
3. kot wpobeosmakn woTIpia TtV 000 vopopdtov, A/,
Yndpyet nepintwon va unv dtvovran ta o0 TerevTaio, oAAE va pog AEvE 0Tt
To dolapio Ppioketal e TpoBeouaky TpoecdPinen Evavtt Tov...

To doAdpro PBpicketon 6€ TPOOECHIIKO GPAMOTPO EVEVTL TOV .. ..

Mopatypiosis:
1. IpoBeopoxn mpoe&dopinon (m.y. dodapiov) onuaivel 0TL TO €V AOY® VOUGHQ

Wl

sivan Ogtikd

tetvel va voTipng0ei To mpoon o tov

2. lIpoBeopiaxo acpaiotpe (). Sorapiov) onuaivel 6t To v Ady® vopoua Telvel

41

veraveriun0si . To mpdonpo tov

glvat apvntikod

3. [TovAdo pe mTpeBeoprakn TPoeEoPANoN £va VOLIGLO, CTULOIVEL OTL TO TOVAL® LE

+l_S

KOGTOG OGO 010LPOPdL

4. TlovAdw pempoBeopmokd ac@aioTpo Eva VOGO, onUaivel 0Tl TO TOVAL® e

-S

+1

6@ehog 660 1 Sopopd
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Awgvkpivion 1:
[Mwg xotarafaived oo gival To yy®plo Kot 1o1o 10 EEVO VOGO

= Eyyopwo vopwopa Ba sivor ovtd pe to peyordtepo emtokio av Ppioketor o

f
npocopinon HS =0 fomha f,, =S

= Eyyopwo vopiope 0o givor avtd pe 10 pikpotepo emitdkio av Ppiokstal o

f
acPaAMGTPO HS <0 fomhd f,, <S

Awgvkpivion 2:

+1

Te kG0e mepintmon kot ta Svo mpdonua ¢ eéicmong R~ RT# 00 mpéner vo,

givon iova.

ATAAIKAXIA I'TA THN EEAXPAAIZH KEPAOYX XQPIX KINAYNO

i
e AvR-R > HS TOTEA] OVVATOTNTO KEPOOLE YMPIg KIVOLUVO YiveTal o¢ eENG:

Bijpa 1° Aoavelldudore  \Eévo vopiopa pe “kO6TOC 060 TO EMTOKIO TOV KOl OTN
OUVEYELDL TO LETOTPEMOVE OE EYYOPLO-—UE OPEXOG TO EMTOKIO KOl WETPAUE TO
TPocwPvo KEPSOE\T T EnpidL.

Bipo 2° T (va gEacpaticfovpe oo 10 cvvorhoypatikd kivduvo movldpe to

+1

EYXOPLO0 VOGO OTNV TPOBECHIOKT OyOPa e KOGTOG 1) OQEAOG 0o 1 KOl TO

KEPAOG \Haig £tvat 1 S1apopLTmV0v0 Pnudtmy.

. f
o AvR-R < HS TOTE MOLVATOTNTO KEPOOVE YWPIg Kivouvo yivetatl o¢ eENc:

Bipo 1° Aavelldpacte eyydplo vOouiopua pe KO6TOG 060 TO EMITOKIO TOV KOl OTN
GUVEYELD TO HETATPETOVUE GE EEVO e OPELOG TO EMITOKIO KO LUETPALE TO TPOCOPVO
KképOOg M ™ (.

Bijpo 2° T v eEac@aiicodpe and 10 cuvarllaypotikd Kivéuvo movldpe to Eévo

+1

voopa oty mpofecpiakn ayopd pe K66tog 1 OPeL0g 6oM N Kol TO KEPOOG

pag etvai 1 01popd Twv 6v0 Pnudtoy.
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AXKHXEIX KAAYMMENOY 'H AKAAYIITOY APMIIITPAZ ENITOKIQN

AXKHXH 1 (Opovwo pg 1" I'panti Epyacia 2007-08, Ofpa 2°)

A) YrnoBéocate 0Tl TO €mMTOKIO TOL doAPiov wovTanl pe 7%, TO EMTOKIO TOL YEV
weovton pe 4% ko  tpobespiokn tpoeEdpAnon Tov doiapiov ioovtar pe 3,5%.

No &énynoete, o1TIOAOY®OVTOG TNV OTAVINGCT GO, TMOC UTOPOVUE VO OGKNGOLUE
KEPOOPOPO KoAvpEVO apumitpdl emttokiov. (2,0)

B) Agdopévav tov mopamdve, vo eEnynoete, aitoloyoviog, t-Ho.ovuPel ot
peALOVTIKY| wooTipion Gymg Tov doAapiov. (0,5)

AITANTHXZH

A)

Bijpa 1° : Tpérer vo Bpodps moro sivor 1o Eyydpro Kot mo to EEvo vépea.
Eneon €yovpe mpoeEdpAnon tote €yydploy, vOLUoUY gival avtd pe> 1o |ueyoldtepo
EMTOK10. Apo GOUPMOVO LE TIC TOPATNPTCELG KL TS O1EVKPIVI|GELS!

R: Aordpro (8), [TpocEdpinon, Ymotipmen, Kdéotog

R*: Thev (¥), Acpdaiotpo, Avatiunen, GpeErog

Bnpoa 2° : Ipénsr vo Bpodpcayvrdpyct dvvarotro.arbitrage.

f.,—S

+1

Aoxiudlovpe ™ oxéen R~ R # = 0,07 <0:04 = 0.035= 0,03 < 0,035

Apa vapyet dSuvatotha arbitrage. Topa deiyvovpie ) dadikacio cerida 3:

N\ W, — S
Encidon R RO ”T
1) Adverldpaote eyyopro vopiopa’($) pe koéotog 7% (oe emota Paon) Kot ot
oLvéyeld 1o petatpémovpe os8.Eévo (¥), pe 0pehoc 4% Kol PETPALE TPOCOPLVY|
nué..3%.

2) T'a va e£ao@eAoTolE amd TO GUVOAAAYLOTIKO KivOuvo TovAdLE To EEvo VOLIoLO

f, -5

(¥) ot mpobeopuaxn ayopd e 6@elog (PAére Prpa 1°)

h35%

3) 10 cuvohkd pog képdog eivar 3,5% - 3% = 0,5%
B)
To gyymdpro vopuopa 0o vrotyundei og oyéon pe to Eévo 3,5% (PAéne Pripa 1°)

AXKHXH 2 (Opovwo pg 1" I'panti Epyacia 2007-08, Ofpa 2°)
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"Eoctm 611 t0 emitdkio tov Evpd 1sovtan pe 6% Kot 1o emitoKio Tov dorapiov ioovtal
pe 4% xou n wposdokia givar yio To pEALOV acAAIGTPO TOL doAapiov ico pe 2,5%.
A) Na eEnynoete, OITIOAOYOVTOG TNV OTAVINGY GOC, TMOC UTOPOVUE VO OICKT|COVUE
KePOOPOPO axdAvmto apumitpdl emroxiov. (1,5)

B) Agdopévav tov moapamdve, vo eénynoete, aitoloyoviog, Tt 0o ovuPel ot
peALOVTIKY| wooTipion Gymg Ttov doAapiov. (0,5)

I') Xe mowa yodpa elvar TPOTLATEPO Yo TOV EXEVOLTN va. emevovoet yxpnpatay) (0,5)
AITANTHXH

A)

Bipo 1° : Tpénsl va Bpodpe mowo givor to eyydpro Ko mwwo’ ta EEvo vOpiopo:
Enedn éyovpe ac@diotpo tOTE €YXDOPO VOUGUO~ENVOL-OVTO pPE TO [tkpPOTEPO
EMTOKI0. AP GOUPOVO LIE TIG TOPATNPNOELS KA TS NEVKPIVICELS:

R: AoAdpro ($), Acpdaiotpo, Avatiunon, 6@elog

R*: Evpa (€), [IpoeEdpinon, Yrmotipunon, Kootog

Bijpo 2° : Tlpénst vo, Bpodpe av vadpysrdvvatotnta arbitrage.
. eSS
Aokpdtovpe ) oxon R — R’ # % 0,04 — 006 % —0:025 = —0,02 > —0,025

Apa vrdpyet duvatdtnTenarbitrage. Topa detyvovpe -dwdikacio cerida 3:

. Bl S
Eneidn R-R AN

1) Aavelldpaare Eévo vououa (€) pe k6otog 6% (o€ etotla faor) Kot 6T GLUVEXELD
TO LETATPETOVUE GE EYXDOPOAS), e Operog 4% Ko peTpape Tpocwpvy {nuid.2%.
2) Tt vo eEao@aloTodpe amd, 70 GLVOALAYUATIKO Kivovvo mpocdokolie 6Tt Oa

TOLAjoOLIE HEAAOVTIKG TO gyxdpro vouopo ($) pe o6pehog (PAéme Prua 1°)

Een =5 1 2,5%

3) 10 cuvoAko pog képdog eivar 2,5% - 2% = 0,5%

B)

To gyydpro vopoua Ba avotiundei oe oyéon pe 1o Eévo 2,5% (BAéne Priua 1°)
)

., , * E(E+1) -S
Aoxipédloope Ty oyxéon: R#R +————
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R=4%

* E(E+1) -3
R +T:6%—2.5%:1.5%

. S
Apa R>R + % ZVUQEPEL VOL EMEVOVGOVE TOL AEQTA oG EYXOPIOC.

AXKHXH 3 (Opovo pel" I'porti Epyocio 2008-09, Ofpa 2°)
Ag vmoBécovpe M 1ooTiO OYEWMS TNG OTEPAIVAC £VOVTL TOL YOAMKOD @PAykov £ivor

15,6 xar n wpobecpokn wotyia givan 16,0, to T'odhkd emroxie etvdr 8% kot to
Ayyho emroxio tvor 4%.

A) Na eEnynoete, oLTIOAOYOVTOG TNV OTAVINCT GOG, TOE UTOPOVUE VO OIGKNCOV[LE
KEPOOPOPO aKAALTTTO apumitpdl emrokiov. (1,5)

B) Agdopévov tov moapamdve, va eénynoetss anteloyoviag, Tt 0o \oupfel ot
HEALOVTIKY] 10T OYmG Tov doAapiov. (055)

I') Xe mowo xdpa lvar TPOTILATEPO Y10 TOV EXEVOVTN VO daveloTél ypruata; (0,5)

AYXKHXH 4 (Opowo pel" I'panti Epyoscia-2008-09, Oipo2°)
‘Eotm 011 1 otepAiva mpokertarvarvretiundel évaviteov Evpo ano 1,25 o 1,20 oe

dtbotnua 3 pnvav nuépec, Av.te etoto enttdkio tov Evpd woovtat pe 6,5% kot g
otepAiivag pe 10%, dsi&te nog Bo pmopovoe vi aoknBel kepdookomio OYewG,.

e ol Y0P VUL TEPOTHOTEPO Y10, TOVETEVOLTIY VO ETEVOVGEL YPTLOTL

AXKHXH 5" Lparnt) Epyacia 2007-08, Ofpa 2°)

B) Av toEmitdkio tov evpd vregpPaivel tov emttokiov tov dorapiov katd 2,5% worn
TPOOESHIBKITPOeEOPAN G L0V, VP 1covTOL e 3%, va e&nynoete Tt €1do¢ apumitpal
hapBével yopoa, mog degdyetot Ko o eivar to kabapo képdoc N n Cnpia. (5 povéoeg)
P Egte 0Tt 1 emtokloky dtpopd dorapiov evpd vrepPaivel 10 mpobecuiokod

ACPAAIGTPO TOL EVPM, NFOL
Ft > St

R} Ryt
t t St

Na €EnyNoeteTo Pnyovicpd Tov KOALUUEVOL opUmITPdl emTOKIOV HEGH TOL OO0V

EMOVEPYETOL 1] LOOPPOTILOL TNV OLYOPE GUVOALAYLOTOG.

AXKHXH 6 (1" I'pant Epyacia 2008-09, O@fpa 2°)

B) 'Ecto 011 10 e€mitoxio tov gupd wovton pe 5%, 1o emtoKto tov dorapiov pe 4%
Kol 1 Tpobecpiokn TpoeEOPANCT Tov gVp®d pe 2%. Na e&nynoete Tt €100G apumitpal
Aappdver yopa, mog de&dyetor Kot o eivor 1o Kabapod k€pdoc 1 n {npio.
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AXKHXH 7 (1" I'pant) Epyacia 2007-08, O@fpa 4°)

‘Eotow n tpéyovca wotpia (So) elvan 1,40 dorapra ava gvpd. To apepikdviko
€TNG10 EMTOKIO etvor 4%, v T0 gVpOTATKO £TNG10 emtoklo eivan 3%. Eoto €vog
evponaiog enevoutng BéAel va emevovaet €100.000 oe doddpila Yo Eva £T0G KOl 6N
GUVEYELD VOL TOL LETATPEYEL GE EVPD.

4.1 Tlow Ba eivar M amdO0CGN TOL €MEVOLTN €0V HETA amd €va £€T0¢ 1) ‘Tpéyovoa
ootiar (S;) eivon 1,43 Sordpia ava evpd; AgiEte avaivtikd OAa To PRUATO TOL
TPEMEL VO AKOAOVONGEL 0 ETEVOVTNC.

4.2 Edv o evporaiog emevdutig 0éhel va eEacpalioel po anddoon)) 3,5% ce gvpm
nowa. Oo pémet va elvan 1 TpoBecpokn| 1oTyLior VO £T0VG KAYTLOKPPOS TPEMEL vaL
Kével 0 enevovtg; (9 Lovadeq)

4.3 TI6co mBavn eivon N wepintwon 4.2 Topamdve vo IGYXVEL/GTNV TPOYUATIKOTHTO
E&nyeiote mpocextiKd.

AYKHXH 8

O mopaxdTo mivokag cuvoyiletl To emToKIN dOVEIGLOV/KaTaBEcEDY STV EAL LGSO (Yia
davew/katabéoelg og €) kan otig Hvopévet ltoXiteieg (Yo ddwewa/kotabioeis $) ya 3
JLPOPETIKA POVIKA SLOGTHLLOTO

I'TA ENAMHNA | I'TA AYO MHNEZX | T'TA TPEIX MHNEX

Rs 3% 3.2% 3,5%

Re 4% 4,6% 5,3%

‘Eot® 0,698 €/$ 1 tp€Yovos 160TILi0 TOV,EVPH EVOVTL TOL OUEPIKOVIKOD dOAQPIOV.
Zntetton

(1) Mpoodiopiote Tic-Tpobecpaxés wwotiieg €/$ pe Aén oe 1, 2 ko 3 pAveg mov
KEvouv advvaTy TV doknon KaAOUREVOD apUTITPAL EMTOKI®OV.

(11) Avelaptrog TV amavtiéedv cag oo (1), vmobéote nwg 0,708 kot 0,710 eivar ot
npoBeonaKeC 1ootinieg mOL \TpocshEpoviar onuepo oe EAAnva emevdvtn, amod
YPYLATOMIOTMTIKO opyovicud, yio petotponn € og $ oe 2 kot 3 pnveg, avtiotorya.
2oUBOVAEYTE TOV EMEVOLTN GE ol YDpo Ba Tpémet va TomoeThoEL To KEPAANLL TOV
av emBopet vo o 0EGUENCEL Y1
(o) 2 prveg
(B) 3 wijveg
YnoBéote awc-n-eyopd mpobeopiog elval omoTeEAEGUATIKY.

AYKHXH 5 ATIANTHXH

B) Awe&ayetan kohvppévo apumtpal enttokiov og ENg:

Aavellopaote upo, To OO0l LETATPEMOVIE GE OOAAPLOL.

Aaveilovpe dorapia.

Xavoupe 2,5% amd TNV EMTOKLOKT O10POPAL.

KepoiCovpe 3% amd v ovtiotdfuion cuvoAlAayUaTikod Kivouvov, OTOV TOVAAUE
VPO OV TPOBECcUIOKN  Oyopd GLUVOAAAYUOTOG Yoo v  avtiotafpicovpe to
SLUVOAAOYLATIKO KiVOLVO.
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KobBapd képdoc=3-2,5=0,5%.

I') Epoécov n emroxkiokn Swpopd elvar vaép tov dorapiov, Oa €yovpe ekpomn
Kepalaiov and v gupwldvn kal €6pon keparaiov otig HITA, pe ocvvémela 1o
EMTOKIO TOV EVP® VO AVEAVETOL KOL TO EMITOKIO TOL OOANPIOV VO LEIDVETOL, ETELON
aAlalovv o1 cuvOnkeg oTig 6v0 ypnuatayopéc. Ta kepdiaia tov pmaivovv otig HITA
HETOTPETOVTOL GE OOAGPLOL OTNV ayopd OYNG, omdte avéavetal 1 {Rnon dorapiwv pe
OLVETEWDL TO OOAAPO VO avaTIHATOL €VOVTL TOL €VPG, NTOL UEUDVETOL TO S.
[MapdAinia, to OoAdpir mov emevovovtar ot HITA avtiotaOuilovtor vy
oLVOALAYLOTIKO KivOuvo, omdTe avEAVETAL 1) TPOGPOPE dOAUPI®Y GTNV TPOBEGUIOKY|
ayopd, pe cvveneln to 00AAplo va dloMcBaivel mpobeopiakd Evavtt TOU §Vp®, MTot
av&averar to F.

To ocvunépacpa gival OTL Ol TOPATAVEO EVEPYELES EMAVAPEPOLY GE LGOPPOTiLL TNV
EMITOKIOKN OPOPA pe TNV TPOOEGOKT Sopopd, NTOL TN HAPOPE OVALEGH GTNV
TPOOEGLIOKN 1GOTIIO KoL TNV 1G0T OYnC.

AXKHXH 6AITANTHXZH
B) AeEdryetan kaloppévo apumtpdl emtokiov vrép.tov dorapiov mg eng:

v Aavelldpoote gvpd pe 5%, T0 OO METATPETOVE G SOXAPTEL.

v AaveiCovpe Sordpa pe 4%.

v Xévovpe 1% omd TV eTTOKIgKA-Stapopd.

v Kepditovpe 2% amd v aviotddmon cuvadKofpuotikod Kivdovov, oty
TOVAGUE  €VPD otV . Pofeciakn  ayopd . cUVOAAGYHOTOG Yoo Vo
avTIGTOO{GOVE TO SVVOAAEYLLOTIKO KivOUVe.

v Kabopd képdoc=2-1=1%:

AYXKHXH 7 AITANTHZH

4.1

o) MeTazponiiTmy eVpd o€ SoAGPLA
100.000 x-1,40 = $140.000

B) Enrévduon yo éva xpoyo ue emadKio 4%
140.000 x 1,04 = $145.600

7 210 TEAOG TOV £TOVG T HOXAPLOL LETATPETOVTOL GE EVPMD
145.600/1,43=€101.818,18

o) Apa n anodoon O Exel o enevdvThg eivar 1,82%

4.2

I'o va emrevyBetyn anddoon tov 3,5% 1 npobespioxy| wotpio mpénet va eivon 1,40676 (=
$145.600/€103.500).

O gvpomnaiog enevévng Ba Kavel Tig axoiovbec Tpasels:
e 0o petatpéyel Ta VPO GE doAdpLOL:
100.000 y 1,40 = $140.000

®  GUYYPOVOG LIOYPAPEL £VO, TPOBEC UK GUUPOANLO VO, TOVAGEL TOL SOAAPLO. LETH Ao Eval
xpévo oty mpobecpakn tipn tov 1,40676.
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e 0o emevdvoel Ta doAdpla otV Auepikn e emitoko 4%. Xto téAog Tov €tovg o €xet
$145.600
e Qo petoTpéYel 61O TEAOG TOV £TOVG TO SOAAPLO GE EVPD:

145.600/ 1,40676 = €103.500.

4.3. Edo o @ountig mpénel vo avapepbel 610 Bsdpnpa tng oodvvopiog towv enttokinv
tovilovtag 0Tl ovTd dev umopel vo cupPel oy TpoyuaTKOTTe S10TL HEGM TOL APUTLTPAL M)
amodoon Oev umopel va givor peyodvtepn omd 3%, onAadn m amddoon mov Oa eixe
EMEVOVOVTOG GE EVPM.
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